Pourquoi les stablecoins changent déja
notre maniere de penser la monnaie ?
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® Une question qui parait presque naive

Pourquoi créer un dollar numérique... alors que le dollar existe déja ? La question
parait évidente. Apres tout, nous utilisons déja des virements, des cartes bancaires, des
applications mobiles et des paiements électroniques. Tout cela est déja numérique.
Alors pourquoi les banques, les entreprises technologiques, les investisseurs et
désormais les gouvernements parlent-ils autant des stablecoins ?

La réponse est plus profonde qu'il n'y parait. Les stablecoins ne cherchent pas a
remplacer le dollar. Ils cherchent a lui permettre de circuler autrement. Et c'est cette
différence qui mérite d'étre comprise.

@ Bitcoin a ouvert la porte

Lorsque Bitcoin apparait en 2009, il démontre quelque chose que beaucoup jugeaient
impossible : transférer de la valeur sur Internet sans passer par une banque centrale
ou un intermédiaire financier. Cette innovation est considérable. Pour la premiére fois,
une communauté mondiale montre qu'une monnaie numérique peut exister grace a
une infrastructure décentralisée.

Mais tres rapidement apparait une difficulté. Le bitcoin est extrémement volatil. Sa
valeur peut fortement monter... ou fortement baisser. Cette volatilité attire les
investisseurs, mais elle complique considérablement son utilisation comme véritable
monnaie du quotidien. Une entreprise peut difficilement fixer ses prix dans une unité
de compte dont la valeur varie constamment. L'économie numérique avait donc
trouvé une nouvelle technologie... mais pas encore une monnaie stable.

® La stabilité est une nécessité

On parle souvent des blockchains, des smart contracts ou de la cryptographie.
Pourtant, avant toute technologie, une monnaie doit remplir trois fonctions trés
simples. Elle doit permettre de mesurer les prix. Elle doit conserver la valeur dans le
temps. Elle doit faciliter les échanges.

Autrement dit, une économie fonctionne parce que les acteurs peuvent avoir confiance
dans l'unité monétaire qu'ils utilisent. Cette confiance repose largement sur une
certaine stabilité. Les stablecoins sont précisément nés pour répondre a ce besoin.
L'idée est finalement assez simple. Pourquoi créer une nouvelle monnaie si I'on peut
utiliser la stabilité d'une monnaie déja reconnue ?

® Une idée simple... aux conséquences considérables

Le principe du stablecoin parait presque évident. Un jeton numérique représente un
dollar. Ce jeton circule sur une blockchain. Pendant ce temps, les réserves
correspondantes restent conservées aupres d'institutions financieres. Autrement dit,
la monnaie devient capable de circuler sur des infrastructures entierement numériques
sans perdre son lien avec le systeme monétaire traditionnel.

Cette combinaison change beaucoup de choses. Les transferts deviennent quasiment

permanents. Les échanges peuvent franchir les frontieres beaucoup plus facilement.
Les applications numériques peuvent intégrer directement les paiements dans leurs
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propres processus. Ce n'est donc pas seulement un nouveau moyen de paiement. C'est
une nouvelle infrastructure de circulation de la valeur.

® Pourquoi autant d'acteurs s'y intéressent-ils ?

Ce qui frappe aujourd'hui, c'est la diversité des utilisateurs. Les plateformes crypto y
voient une unité de compte stable. Les investisseurs disposent d'une liquidité
immédiatement mobilisable. Les entreprises internationales cherchent a accélérer
certains reglements. Les développeurs de la finance décentralisée disposent enfin d'un
actif suffisamment stable pour construire de nouveaux services.

Dans plusieurs pays confrontés a une inflation importante, certains particuliers
utilisent également les stablecoins pour préserver leur pouvoir d'achat. Chacun
poursuit des objectifs différents. Mais tous recherchent la méme chose. Une monnaie
numérique capable de conserver une valeur prévisible. Cette convergence explique
largement la croissance spectaculaire des stablecoins.

® Plus qu'un produit financier

C'est probablement le point le plus important. Les stablecoins ne sont pas seulement
de nouveaux actifs financiers. Ils constituent une nouvelle couche d'infrastructure. Ils
rendent la monnaie programmable. Ils permettent a des contrats intelligents de
déclencher automatiquement des paiements. IIs facilitent la tokenisation d'actifs. IIs
accompagnent la transformation numérique des échanges.

En réalité, ils relient deux mondes qui fonctionnaient jusqu'ici de maniére relativement
séparée : le monde des monnaies traditionnelles, et celui des réseaux numériques. C'est
cette hybridation qui explique 1'intérét grandissant qu'ils suscitent.

@ Une évolution qui dépasse le secteur crypto

Pendant longtemps, les stablecoins ont été pergus comme une curiosité réservée aux
spécialistes des cryptomonnaies. Cette époque est désormais révolue. Les banques
centrales les étudient. Les banques commerciales développent leurs propres projets.
Les régulateurs élaborent de nouveaux cadres juridiques. Les grandes entreprises
technologiques s'y intéressent également.

Autrement dit, les stablecoins ne sont plus un phénoméne marginal. Ils deviennent
progressivement un sujet monétaire, financier et géopolitique. Cette évolution mérite
d'étre observée avec attention. Non parce qu'elle annonce nécessairement la
disparition des monnaies actuelles. Mais parce qu'elle modifie progressivement la
maniére dont ces monnaies peuvent circuler dans une économie de plus en plus
numérique.

® Comprendre avant de juger

Comme souvent, les innovations financieres provoquent des réactions trés contrastées.
Pour certains, les stablecoins représentent une révolution. Pour d'autres, ils constituent
une source potentielle de risques. Notre démarche est différente. Avant de porter un
jugement, il convient de comprendre. Comprendre pourquoi ils sont apparus.
Comprendre le probleme qu'ils cherchent a résoudre. Comprendre les besoins
auxquels ils répondent.
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Les stablecoins n'ont pas été créés pour remplacer le dollar. Ils ont été imaginés pour
lui offrir une nouvelle maniere d'exister dans les réseaux numériques. C'est une
nuance essentielle. Et c'est probablement ce qui explique l'attention croissante qu'ils
suscitent aujourd hui.

@ La véritable question commence maintenant

Comprendre pourquoi les stablecoins existent constitue seulement la premiere étape.
Une autre interrogation apparait désormais. Si ces instruments deviennent
incontournables dans les paiements internationaux, dans la finance numérique et dans
la tokenisation des actifs, qui devra en garantir la stabilité ? Qui controlera leurs
réserves ? Qui fixera les regles ?

Autrement dit, derriere une innovation technologique se profile une question

beaucoup plus ancienne : celle du pouvoir monétaire. C'est précisément cette nouvelle
étape que nous explorerons dans le prochain article.
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